PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #Doviz

}@{
=

ABD’de zayif aktivite ve istihdam piyasasi verilerinin ardindan Asya piyasalarinda

karisik bir seyir takip ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de fabrika sipariglerinin Subat'ta beklentilerin
Uzerinde dusmesi ve JOLTS agllan is sayisinin
9,93 milyon gercekleserek beklentilerin altinda
kalmasi, Fed'in Mayis ayinda 25 baz puan faiz
artiracagi  beklentilerini  zayiflatti.  Avustralya
Merkez Bankasi, yaklasik bir yildir sirdurdugu faiz
artinmina ara vererek faiz oranini beklentilere
paralel %3,6'da sabit tutarken, ABD ve Cin'den
gelen gugli talebin etkisiyle Subat ayinda
Almanya'nin ihracati bir ©6nceki aya gore
beklentilerin Gzerinde %4 artti. Euro Bolgesi'nde
ise Subat ay1 UFE, enerji fiyatlarindaki gerilemeyle
aylik %0,5 duserken yillik %13,2 oldu. BoE Bas
Ekonomisti Huw Pill, Banka'nin hala faiz oranlarini
enflasyonu dusurmek igin yeterince artirdigindan
emin olamadigini sdyledi.

Bir donem Japonya'nin Uluslararasi iglerden
Sorumlu Maliye Bakan Yardimcisi olarak gorev
yapan Takehiko Nakao, BOJ'un yeni baskani
Ueda'nin goreve baglamasi ile birlikte getiri egrisi
kontrolinu gozden gegirmesi gerektigini soyledi.

Beklenenden daha zayif fabrika siparigleri ve
JOLTS'nin 10,4 milyon tahmini karsisinda 9,93
milyon olan acik pozisyonlari ABD’de endeksleri
baskiladi. S&P 500 endeksi %0,58 azalisla 4.100
seviyesine duserken, Nasdaq endeksi %0,52
deger kaybederek 12.126 seviyesine geriledi. Dow
Jones endeksi ise 9%0,59 azalisla 33.402
seviyesinden kapandi.

Euro Bolgesi'nde endeksler ABD’den gelen veriler
sonrasinda karigik bir seyir izledi. Dax %0,14
artigla 15.603 seviyesine yukseldi. FTSE 100
endeksi %0,50 azalisla 7.634, ve CAC 40 endeksi
ise %0,01 azaligla 7.344 seviyesinden kapandi.

ABD tahvil piyasasinda dun 10 yillik tahvil faizleri
%3,34 ve 2 yilhk tahvil faizler ise %3,83
seviyesinden kapatti. Piyasalardaki volatiliteyi
Olcen VIX endeksi ise 18,55’ten 19,00 seviyesine
yukseldi.

Buguin ne bekliyoruz?

ABD’de ig imkanlari ve personel degisimlerinin
yaklagik iki yildir ilk kez Subat ayinda 10
milyonun altina dldsmesinin ardindan Asya
piyasalarinda karisik bir seyir takip ediyoruz.
Nikkie 225 endeksi %1,62'lik sert dusUs
yasarken, Kospi endeksinde %0,46 ve Nifty 50
endeksinde %0,48’lik pozitif seyir takip ediliyor.
Cin ve Hong Kong’da piyasalar bugtn festival
nedeniyle kapall.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay karigik bir
seyir takip ediyoruz.

Buglin ABD’de Mart ayi ADP tarim digi istihdam
ve ISM imalat digi PMI verileri dne cikarken,
ingiltere’den bilesik ve hizmet PMI verileri
piyasalarin takibinde olacak.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ingiltere’de Mart ayi insaat PMI ve Halifax
konut fiyat endeksi, Almanya’da sanayi Uretimi
ve Cin’de Caixin hizmet PMI verileri 6ne
cikarken, Cuma gunud ABD’den tarim disi
istihdam, issizlik oranlari ve ISM imalat digi PMI
verileri izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,4024 W -059% A 165% A 468% A& 0.55%
Nasdaq 12,1263 W -052% & 094% A& 886% & 1573%
S&P 500 Vadeli* 41290 &  0.00% & 120% & 6.89% A& 6.64%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,6035 &  0.14% & 052% & 114% & 10.89%
FTSE 100 76345 W -050% & 018% W -147% & 0 1.62%
MSCI Europe 19194 & 065% & 110% & 360% & 9.50%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33126 &  0.49% & 157% & 255% 4 1.77%
Kospi 24959 & 062% A 174% & 423% A 11.60%
Hong Kong* 20,2746 Ww -066% W -017% & 494% A 270%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,4956 & 055% A& 327% A& 061% W -2.68%
IDX Composite - Endonezya 6,8365 & 0.05% & 040% & 105% W -0.34%
TAIEX - Tayvan 15,868.1 &  0.12% & 012% & 220% & 12.66%
MSCI GOU Asya 5337 W -034% W -0.02% & 400% A @ 3.92%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 49841 & 299% A& 180% W -744% W -9.00%
MOEX - Rusya 24805 & 029% A 059% & 897% A& 1553%
WIG - Polonya 59,0272 ¥ -003% & 062% W -091% & @ 241%
Prag SE - Prag 1,3629 & 0.59% & 195% W -097% & 13.01%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,3315 & 1.02% & 024% & 291% A& 9.72%
Merval - Arjantin 2514883 W -126% W -006% & 637% & 26.15%
Tel Aviv 35 - israil 1,7419 & 005% & 016% W -319% W -3.06%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,9486 & 131% & 339% & 464% A& 449%
FTSE/JSE All - Endonezya 774586 & 1.10% & 098% & 131% A 5.25%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34546 & 052% & 085% & 204% &  3.78%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinde dun gelen guglia tepki alimlarinin ardindan bugun de ihiml
pozitif baglangi¢ gorebiliriz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

BIST 100 endeksi gune 2,97 puan artisla 4.842,42 Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
seviyesinden baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan gin
icerisinde 4.830 - 4.988 bandinda islem goéren BIST
100 endeksi kapanisa dogru gelen alimlarla gini
%2,99 artisla 4.884,11 seviyesinden kapattl. Toplam Haftalik Deg. 359%  W-024% A 2.08%
islem hacmi 54,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. v 953%  w-1040% W -8.98%
Bankacilik endeksi %1,53 ve sanayi endeksi ise %2,02

Kapanig 4,984.1 4,504.7 8,104.5

Giinliik Deg. A 2.99% & 153% & 2.02%

4

. K Hacim (milyar TL) 54.0 7.4 313
artis gosterdi.
Giinliik Deg. v -172% Ww-20.78% A 1.87%
Bugﬁn ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 81.3 125 429
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -33.55% W-41.22% W -27.08%

BIST 100 endeksmde dun kapar“?a dogru gelen gUQlU *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
tepki alimlarinin ardindan buglin de 1hml pozitif giiniine gére degisimi ifade eder.
baslangi¢ gorebiliriz

. .. . . . Turkiye K Ardindan Piyasal.
Bugun yurt icinde 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim

Gelecek giindemde neler var? L 19.22% 19.2559 A 0.02%
€/$ 1.0966 1.0951 v -0.14%

Cuma gunl Mart ay1 Hazine nakit dengesi verileri takip $¢ 13176 13170 v -0.05%
edilecek. Altin 2,021.7 20233 A 0.08%
Nasdag* 13,120.3 13,096.1 v -0.18%

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/04/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4526 @ 147% @ 062% @ 51% @ -180%
Tiirkiye 5 Yillik 5221 @ 122% @ 047% @ -55% @ -9.8%

Tiirkiye 10 Yillik 5446 @ 116% @ 021% @ -49% @ -32%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD istihdam piyasasindaki sikiligin  bir miktar

gevsedigine isaret eden ABD acik is pozisyonu verisinin Net Degisim
ardindan Fed’'den faiz artirrm beklentileri de kismen Ulkeler Son ik Haftalk  Ybb
zayifladi. Verinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi diin Getiri (%)
5 bp dusisle %3,37 seviyesine gerilerken Almanya 10 Tiirkiye 860 002 004  -032
yillik tahvil faizi ECB Uyelerinden gelen sahin ABD 3.37 005 -011 -051
aciklamalarla 1 bp ylkselerek %2,26 seviyelerinden ingiltere 3.44 001  -005 -0.23
islem gorda. Almanya 2.26 001 -004 -031
Fransa 2.77 001 -004 -0.34
Turkiye’'nin eurobond getirileri ve 5 yillik CDS priminde Ispanya 329 002 004 -0.33
ise diin sinirh yikselis izlendi. 5 yillk CDS 2 bp Italya 411 002 000 -059

yukseligle 255 bp, Eylil 2033 vadeli Eurobond faizi 2 bp

artisla %8,60 seviyesinde islem gordu.

Degisim (%)
Son Fiyat Gunliik Haftallk Ybb
Doéviz tarafinda ECB yetkililerinin Mayis toplantisinda 50 Tiirk Lirasi 19.23 0.19 0.29 2.80
bp’lik faiz artirmi icin acik kapi birakmasi, EUR/USD G. Afrika Randi 17.91 0.37 0.65 5.31
paritesinin 1,0950'nin lzerine ylkselmesine neden oldu. Rus Rublesi 7950 150 192 816
USD/TL ise GOU para birimlerindeki deger kaybiyla MeksikaPesosu 1810 021 045  -7.12
uyumlu olarak 19,23 seviyesine yiikseldi. Kore Wonu 1313 037 052 432
Hindistan Rupee  82.12 -0.03 -0.08 -0.71
Yurt ici tarafta BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem EndonezyaRupia 14905 _ -0.10 _ -042  -4.00
. . . . . Macar Forinti 344.02 -0.66 -1.84 -7.78
hacmi 4,4 milyar TL seviyesinde gerceklesirken 2 yillik Brezilya Real 507 0.16 017 405

tahvil faizi 50 bp artisla %13,66, 10 yillik tahvil faizi ise 6

bp dususle %10,26 seviyesinden gunu tamamladi. Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
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TL likidite tarafinda TCMB 65 milyar TL'lik haftalik repo
dénlsiin 65 milyar TL olarak yenilerken APi ile haftalik
repo fonlama tutari 234 milyar TL seviyesinde
degismedi. Ayrica ayni gun valorli swap igslemlerinden
16,6 milyar TL ilave fonlama sagladi.
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B SPREAD (Sag Eksen) — e====3 Nisan 2023  =====27 Mart 2023

(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 8.50
Gecelik Borg Al. [Borg Ver. Faizi 7.00/10.00

Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 8.50
TLREF 9.14
TCMB Topplanti Tarihi 27 Nisan 2023
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Yurt ici Haberler

Ticaret Bakanhgi'nin gegici verilerine gore
Mart ayinda dis ticaret acigi 8,6 milyar dolar
oldu. Yiln ilk ceyreginde kaydedilen dis ticaret
acigi ise 34,9 milyar dolar seviyesine ulastl. Mart
ayinda ihracat %4,4 artigla 23,6 milyar dolara
yikseldi. ithalatta ise %4,2'lik yiikselis yasandi

ve 32,2 milyar dolar seviyesi goruldi. Mart
ayinda ihracatin ithalati karsilama orani ise
%73,4 oldu. Gegen yilin ayni déneminde bu oran
%73,2 seviyesindeydi.

TCMB Mart ayr Fiyat Geligsmeleri Raporu’nda
Mart ayinda Turk lirasindaki istikrarli seyir ve
ithalat fiyatlarindaki olumlu gériinime ek olarak,
giyim ve ayakkabi sektdriinde sezon indiriminin
devam etmesinin etkisiyle, temel mal grubunda
aylk fiyat artisinin  yavagladigini  bildirdi.
Raporda, gida fiyatlarinin ise kirmizi et ve
islenmis et Urtnleri onculiginde tarihsel egilimin
uzerinde artis kaydettigi belirtildi.

TCMB tarafindan yayimlanan reel efektif doviz
kuru 58,60 seviyesinden Mart ayinda 59,38
seviyesine vyiikseldi. TUFE bazli reel kurda Mart
ayinda yiikselis yasanirken, UFE bazl reel kur ayni
dénemde geriledi.

Tiirkiye Bankalar Birligi, dinyada takip edilen
surdurulebilirlik temalarina paralel olarak; Turkiye'de
finans ve bankacilik sektorinun izledigi gelismeleri,
gelecek doénem hedeflerini ve iyi uygulama
orneklerini ortaya koymak amaciyla Bankacilik
Sektorinde  Sardirulebilirlik:  Sektér  Gorunim
Raporu’nu yayimladi. Raporda, finans ve bankacilik
sektoru, surdurdlebilir kalkinma odakh yatirimlarin
gerceklestiriimesi, farkli sektorlerin yesil donisim
sureclerinin  tesvik edilmesi, iklim degisikligiyle
mucadeleye yonelik uygulamalarin benimsenmesi
ve teknolojik gelismelerin hayat bulmasi igin 6ncl
ve surukleyici bir rol oynamaktadir ifadesine yer
verildi.

Yurt Dis1 Haberler

J.P. Morgan stratejisti Marko Kolanovic
yayimladigi notta, bu yilki hisse senetleri rallisini
besleyen risk istahli  ruh  hali, banka

turbldlansindan kaynaklanan ters rizgarlar, bir
petrol soku ve vyavaglayan buydme, hisse
senetlerini 2022'deki en duslUk seviyelerine geri
gondermeye hazirlandigini ifade etti. Kolanovig
ayrica, Fedin bu yil faiz oranlarini disirme
niyetinde olmadigini, ancak riskli varlklarin
benzeri gérilmemis bir ralli sergiledigini ekledi.

OPEC+'nin Mayis ayindan itibaren toplamda
petrol Uretimini  glnlik 3,66 milyon varil
azaltacagina isaret eden Goldman Sachs, bu
hareketin petrol piyasasini ciddi sekilde acik ile
karsi karsiya birakacagini ve petrol fiyatinin
Nisan 2024'e kadar 100 dolar/varile ylikselecegini
ongorduklerini acikladi.  Goldman  Sachs,
OPEC'in yuksek fiyatlama gucundn, fiyatlari
talebe zarar vermeden artirma kabiliyetinin,
OPEC+'nin gelirlerini artiracagina ve satis
hacmindeki dususu telafi edecegine dikkat cekti.
Goldman Sachs, Aralik 2023 icin Brent fiyati
tahminini 95 dolar olarak aciklamisti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

isvigre Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Martin
Schlegel, Credit Suisse ile UBS arasindaki birlesme
anlasmasi gerceklesmeseydi, Credit Suisse iflas
edecekti ve kuresel bir finans krizine yol acgacakti
aciklamasinda bulundu.

Malezya Bagbakani Anwar ibrahim, Cin'in Asya'da
ABD dolarinin hakimiyetinin kiriimasi i¢in Malezya ile
birlikte bir Asya Para Fonu kurulmasini gériismeye
acik oldugunu sdyledi. Anwar, ABD dolarina veya
IMF'e olan bagdmhhdin azaltimasi gerektigini
gectigimiz hafta Boao Forumu'nda dile getirmisti.
Anwar, ayrica aclklamada, gectigimiz hafta
gerceklestirdigi  gorismede, Cin Devlet Bagkani
Xi'nin Asya Para Fonu kurulmasi yonundeki
tartismalari memnuniyetle karsiladigini ifade etti.

Almanya'nin ihracati Subat ayinda bir 6nceki aya
gére beklentilerin (izerinde %4 artti. ithalat da bir
onceki aya gore %4,6 buyuadd. Almanya'nin dis
ticaret dengesi takvim ve mevsim etkisinden
arindiriimis verilerde Subat ayinda 16 milyar euro
fazla verdi. Gegen yilin ayni déneminde 10,7 milyar
euro fazla verilmisti.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aksa Akrilik (AKSA, Pozitif): Sirket genel kurulu hisse bagina brut 2,4100000 TL, net 2,1690000 TL nakit kar payi nakit
kar payl 6demesini 11.04.2023 tarihinde onayladi. Aciklanan kar payr édemesi hissenin son kapanis fiyatina gére %3,31
temettl verimliligine isaret ediyor.

Hisse Kodu AKSA F/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 72,80 FD/FAVOK 6,2
52H En Yuksek (TL) 99,50 FD/Satiglar 1,4
52H En Diglk (TL) 43,30 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 23.569,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.228,9 S1H -5,9%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A -12,2%
Endeks Payi1 (BIST100) 0,7% S3A -7,8%
Temettl Verimi 3,00 S1Y -48,7%
3A Hacim (mn TL) 210,3 YB -11,3%

Sabanci Holding (SAHOL, Notr): Sirket din pay basina 38,26 TL — 39,68 TL (agirhkli ortalama 38,74 TL) fiyat
araligindan toplam 250.000 TL pay geri alimi gerceklestirdi. Bdylece geri alinan toplam paylarin sirket sermayesine
orani %2,4936'ya ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 1,8
Cari Fiyat (TL) 39,62 FD/FAVOK 1,1
52H En Yiksek (TL) 44,84 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusuk (TL) 16,41 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 80.840,8
Piyasa Degeri (mn USD) 4.215,1 S1H 1,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 2,2%
Temettl Verimi 4,0% S1Y 21,5%
3A Hacim (mn TL) 1.807,0 YB 1,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Nétr): Sirket din pay basina 67,15 TL - 66,55 TL (agirhkli ortalama 66,96 TL) fiyat
araligindan toplam 151.549 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Boylece geri alinan toplam paylarin sirket
sermayesine orani %1,0816'ya ulasti.

Hisse Kodu ALARK F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 68,25 FD/FAVOK 43,1
52H En Yiksek (TL) 91,90 FD/Satiglar 3,6
52H En DusuUk (TL) 23,88 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 29.688,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.548,0 S1H -0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -4,3%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 69,5%
3A Hacim (mn TL) 611,7 YB -7,2%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Notr): Sirket din pay basina 64,65 TL — 66,35 TL (agirlikh ortalama 65,37 TL) fiyat
araligindan toplam 44.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece geri alinan toplam paylarin sirket
sermayesine orani %4,8966'ya ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 8,5
Cari Fiyat (TL) 66,15 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 92,80 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 28,60 PD/DD 7,6
Piyasa Degeri (mn TL) 13.761,7
Piyasa Degeri (mn USD) 717,5 S1H -8,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A -11,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -18,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -2,2%
3A Hacim (mn TL) 41,6 YB -17,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

7.5

Son 3 Ay Son1 Yil
7.0 A Kapanig 5.05x
I hA Minimum 4.20% 4.20x
65 ¥ A Maksimum 6.38x 7.31x
6.0 \ / W Ortalama 5.20x 5.62x
55 W Wv\ Minimuma Uzaklik 0.85x 0.85x
\ /\ ,v Maksimuma Uzaklik -1.33x -2.26x
5.0 l/’ v Performans -24.0% -26.7%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § % 8 § g § a8 g § § § g § g g § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
e e e e e o 0 6 9 2 4 2 4 0 0 © © ° ¢arpan seviyesine %11.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.58x
1.6 Minimum 0.58x 0.56x
14 Maksimum 1.48x 1.61x
1.2 Ortalama 0.90x 0.90x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.01x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.91x -1.03x
0.6 Performans -51.1% 28.2%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ ¥ Y ¥ Y Y Y Y Y Y YYD garpan seviyesine %56; son bir yillik ortalama
S I I 8 S S ¥ I g S S SIS Sz 9
o o o o o o o o o - — -~ — o o o o o

carpan seviyesine %56.4 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
11.5

A Kapanig 8.48x
105 | A M//'V Minimum 8.19x 7.28x
v | Maksimum 11.55x 11.69x

ol |

Ortalama 9.78x 9.15x
.
Minimuma Uzaklik 0.30x 1.20x
8.5 'V',/L Maksimuma Uzaklik -3.06x -3.21x
Performans -19.2% -7.5%
7.5
6‘5 .
. a mmd A N N T T Ty Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
d a4 o 4 & & 4 & & a4 & & & N S8 AN . . .
T T 5 ® ® R & &§ § © 8 I 8 99 3 @ = carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — — — o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.9 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

120

Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 81.39
80 Minimum 64.1 0.0
60 f\/A, Maksimum 108.1 109.8
Ortalama 85.0 475

40
‘r'fv‘r Minimuma Uzaklik 17.2 81.4
20 Maksimuma Uzakhk -26.7 -28.4

0 Performans 2.4% -15.1%
-20
-40 ..
N N N SN N N 8 @ 4@ N8 8@ @ N4 O @ wmmom Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o o o o o o o o o~ o~ o~ o o o o . .
F §F © & 8 R @ & & 8 9 98 I3 I3 8 o & seviyeye 3.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o - - - - o o o o o

seviyeye 33.9 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

— Fark

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

160 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 80  Kapanis 107.9
100 Minimum 73.0 -0.1
20 Maksimum 134.7 152.3
40 Ortalama 104.2 64.7
60 Minimuma Uzaklik 34.9 108.0
40 Maksimuma Uzaklik -26.8 -44.4
20 0 Performans -1.9% -17.3%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 9 ¥ 8 9 8 38 3§ 8 9 38 8§ 8 2 9@ 9 92 2 seviyeye 3.7 puan; son bir yillik ortalama
FS §F B ¥ 8 R @ & &% 6 9 98 93 85 & o p
S © © O © © & © & =@ W «® +«€ o o o o o seviyeye 43.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
100 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 62.2
80
Minimum 49.5 -4.1
60 Maksimum 83.2 85.4
40 Ortalama 67.9 33.9
20 Minimuma Uzakhk 12.7 66.3
Maksimuma Uzaklik -21.0 -23.2
0 Performans 2.5% -9.9%
-20
-40
§ 8 3 3 3 383 8 8 8y ¥ ¥ 3 3 &g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
g & u ) 59 @ o o 4 9 g o o . .
e @ e o o 60 2 o o 4 < < < o o o o° ° seviyeye 28.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
3 Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalatgilar Endeksi 1.Ceyrek 3 7
3 Nisan 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalat Digi Endeksi 1.Ceyrek 20 19
3 Nisan 02:50 Japonya Tankan Bilyiik imalatgilar Beklenti Endeksi 1.Ceyrek 3 6
3 Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Disi Beklenti Endeksi 1.Ceyrek 17 11
3 Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiylik Sermaye Harcamalari 1.Ceyrek 14.4% 19.2%
3 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Mart - 48.6
3Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mart 51.4 51.6
3Nisan 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Mart - 50.1
3 Nisan 10:00 Tiirkiye TUFE(Aylik) Mart 2.78% 3.15%
3 Nisan 10:00 Tiirkive TUFE(Yillik) Mart 51.23%  55.18%
3 Nisan 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Mart 47.75%  50.58%
3 Nisan 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Mart 4.4 4.4
3 Nisan 11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 47.1
3Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 493
3Nisan 17:00 ABD insaat Giderleri (Aylik) Subat 0.0% -0.1%
3 Nisan 17:00 ABD ISM imalat PMI Mart 47.5 47.7
3 Nisan 17:00 ABD ISM imalat Fiyat Endeksi Mart - 513
3 Nisan 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Mart - 49.1
3 Nisan 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Mart - 47.0
3 Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 49.3
4 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Subat - -2.8%
4 Nisan 12:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) Subat - 15.0%
4 Nisan 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparigleri (Manset, Aylik, Final) Subat - -1.0%
4 Nisan 17:00 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Cekirdek, Aylik, Final) Subat - 0.0%
4 Nisan 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Subat -0.5% -1.6%
5Nisan 01:15 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
5 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mart - 54.2
5Nisan 10:55 Almanya S&P Global Hizmet PMI Mart 53.9 53.9
5Nisan 10:55 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Subat 0.7% 1.0%
5 Nisan 10:55 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Subat - -10.9%
5Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 55.6
5 Nisan 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Mart 205K 242K
5 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Subat 68,5 68,3
5 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 53.8
5Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mart 54.6 55.1
5Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Fiyat Endeksi Mart - 65.6
5Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Mart - 54.0
5Nisan 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Mart - 62.6
6 Nisan 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Mart 55.0 55.0
6 Nisan 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Subat -0.4% 3.5%
6 Nisan 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Subat - -1.6%
6 Nisan 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulari 1Nisan - 198K
6 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari 25 Mart - 1,69 mn
6 Nisan 17:00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konugmasi
7 Nisan Kutsal Cuma nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalari kapali olacak
7 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Mart 0.3% 0.2%
7 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart 4.3% 4.6%
7 Nisan 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Mart 240K 311K
7 Nisan 15:30 ABD isgliciine Katilim Orani Mart - 62.5%
7 Nisan 15:30 ABD issizlik Orani Mart 3.6% 3.6%
7 Nisan 17:00 Turkiye Nakit Biitge Dengesi Mart - -171.5B

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim



AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

Y Sarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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